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BestuursversIag 

Het concept bestuursversIag Iigt ten kantore van de Vennootschap ter inzage. 

Dit betreft een concept versie van de jaarrekening over 2022 en is nog niet voorzien van een 
controIeverk1aring. 
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Vers1ag raad van Commissarissen 

Het concept vers1ag van de Raad van Commissarissen Iigt ten kantore van de Vennootschap ter inzage. 
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Geconso1ideerde concept jaarrekening 

GeconsoIideerde baIans per 31 december 2022 

cijfers x € 1.000 31-12-2022 31-12-2021 

ACT1VA 
Vaste activa 
Immateri6Ie vaste activa 1 6 . 319 6 . 163 

Materi @ Ie vaste activa 1 5 . 814 7 . 327 

Financi € 1e vaste activa 3 0 - 

V1ottende activa 
Voorraden 4 45.694 60.643 

Vorderingen 
HandeIsdebiteuren 1.714 1.145 
Vorderingen op participanten - 1 
BeIastingen en premies sociaIe 
verzekeringen te vorderen 5 1.824 743 
Vordering terzake van pensioenen - 55 
Overige vorderingen 6 2.018 1.614 
0ver1opende activa - 6 
Vorderingen en over1opende activa 5.555 3.564 

Liquide midde1en 7 589 778 

Activa 63.982 78.475 
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cijfers x € 1.000 31-12-2022 31-12- 2021 

PASS1VA 

Eigen vermogen 8 -4.833 14.116 

Voorzieningen 9 1.482 0 

LangIopende schuIden 10 4.739 6.261 

Kort1opende schu1den 
SchuIden aan kredietinsteIIingen 11 25.211 35.391 
SchuIden aan participanten 12 8.000 0 
Vooruit ontvangen op besteIIingen 4.203 1.682 
Schu1den aan Ieveranciers en 
handeIskredieten 3.537 10.139 
Be1astingen en premies sociaIe 
verzekeringen 13 10.701 3.595 
SchuIden terzake van pensioenen 23 0 
Overige schuIden 14 8.668 7.120 
0verIopende passiva 15 2.251 1.372 
Kort1opende schu1den 62.594 59.299 

Passiva 63.982 79.676 
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Geconso1ideerde concept winst-en-ver1iesrekening over 2022 

cijfers x € 1.000 
2022 2021 

Netto-0mzet 16 133.283 122.376 
Wijzigingen in voorraden gereed 
product en onderhanden werk 
Overige bedrijfsopbrengsten 0 0 
Som der bedrijfsopbrengsten 133.283 122.376 

Kosten van hande1sgoederen 81.602 61.000 
Kosten uitbesteed werk en andere 
externe kosten 17 29.950 27.079 
Lonen en saIarissen 18 24.495 22.716 
SociaIe Iasten 19 7.152 6.693 
Afschrijvingen op immateri~1e en 
materie1e vaste activa 20 4.339 5.100 
0verige waardeveranderingen 
immateri6Ie en materi@Ie vaste activa 21 657 268 
0verige bedrijfskosten 22 2.963 33 
Som der bedrijfs1asten 151.158 122.889 

BedrijfsresuItaat -17.875 -513 

Rente1asten en soortgeIijke kosten 23 -263 -1.241 

Resu1taat voor be1astingen -18.138 -1.754 

BeIastingen resuItaat 24 -810 440 

Resu1taat na be1astingen -18.948 -1.314 
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Geconso1ideerd kasstroomoverzicht over 2022 

Vo1gt bij definitieve versie 
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Toe1ichting behorende tot de geconso1ideerde concept jaarrekening 2022 

A1gemeen 

Activiteiten 
Ste1Ia Fietsen Ho1ding B.V. is feiteIijk en statutair gevestigd op de Oosteinderweg 90, 8072PD te Nunspeet 
en is ingeschreven bij het HandeIsregister Kamer van KoophandeI onder nummer 71472223. 

De vennootschap heeft de geconsoIideerde jaarrekening voor het jaar dat eindigt op 31 december 2022 
opgesteId voIgens de wetteIijke bepaIingen van TiteI 9 Boek 2 Burger1ijk Wetboek. De concept 
jaarrekening is opgemaakt op 31 december 2023. 

De activiteiten van SteIIa Fietsen HoIding B.V. bestaan voornameIijk uit het voeren van hoIding 
activiteiten. 

De activiteiten van de groepsonderde1en bestaan voornameIijk uit het exp1oiteren van groot- en 
detai1handeI in eIektrische fietsen in Neder1and en BeIgi@ en daarnaast verhuur van EIektrische fietsen 

Hoofd van de groep 

De vennootschap SteIIa Fietsen HoIding B.V. te Nunspeet staat aan het hoofd van de groep en 
consoIideert de financi@1e gegevens van de tot de groep behorende maatschappijen in haar 
geconsoIideerde jaarrekening. Van deze geconsoIideerde jaarrekening zijn afschriften bij het 
HandeIsregister van de Kamer van KoophandeI te Nunspeet te verkrijgen. 

ContinuTteit van de activiteiten 
De jaarrekening is opgesteId op basis van de continuiteits verondersteIIing. Een toeIichting voIgt in 
de definitieve versie. 

Foutherste1 
Tijdens het opste11en van onderhavige jaarrekening 2O22 is Ste11a Fietsen HoIding B.V. - op basis van 
voortschrijdend inzicht - tot de conc1usie gekomen dat de voorgaande jaarrekening te kort schiet in het 
geven van het wette1ijk vereiste inzicht, dat fouthersteI noodzakeIijk is. Het betreft hier materi8Ie ; 
onjuistheden we1ke betrekking hebben op meerdere onderwerpen. 

TotaaI is er (voor VennootschapsbeIasting) een bedrag van € 2,7mio negatief in het resuItaat van 2021 
gecorrigeerd en additioneeI een bedrag van € 4,0mio negatief verwerkt in het eigen vermogen van de 
openingsbaIans 2021. 
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De voIgende aanpassingen hebben pIaats gevonden in het resuItaat van 2O21 en het eigen vermogen aan het 
begin van 2021: 

cijfers x € 1.000 2021 P&L 01-01-2021 EV 

Diverse BTW correcties -1.929 -2.232 

Afboeken verzekeringvordering - HuI1erweg -44 -443 

Verzekeringen Schadefonds -451 -

Correctie jaar1ijkse provisies verzekeringen -82 -924 

0ntwikke1kosten afboeken & terugdraaien -268 -458 
afschrijvingen 

0verige +50 +51 

Totaa1 Correcties -2.724 -4.006 

De aard van bovenstaande correcties zijn hieronder toege1icht. 

0nderwerp Toe1ichting 

BTW correcties Meerdere tekortkomingen en/of hiaten in de berekening en afdracht van 
omzetbe1asting 

Verzekering vordering Afboekingen op vorderingen op verzekeraars wegens onzekerheid 
Provisie verzekeringen Correctie aangaande de tijdigheid omzeterkenning gere1ateerd aan 

verzekeringsprovisies 
0ntwikkeIkosten Correctie aangaande de tijdigheid van afboekingen op interne 

ontwikkeIkosten 
0verige Diverse immateri@1e correcties ten gevo1gen van noodzakeIijke materi01e 

correcties 

Schattingswijziging 
Ste11a Fietsen HoIding B.V. past in 2022 een schattingswijziging toe om beter aan te sIuiten bij de 
werke1ijke economische waarde van haar incourante voorraden. Hiertoe zijn aI1e a1s voorraad 
geactiveerde producten (fietsen, batterijen, onderde1en en accessoires) op incourantheid beoordeeId. 
Dit heeft ge1eid tot een verruiming van de voorziening incourante voorraden naar een bedrag van € 
1,4mio. (2021: € 0,2mio). Deze aanpassing is prospectief verwerkt. 

Het totaaIeffect van de aangepaste werkwijze en schattingswijziging voor de jaren 2023, 2024 en 2025 
op het operationeeI resuItaat is niet bekent en praktisch onmogeIijk om in te schatten. Gezien de 
uniformiteit van de schattingswijziging verwacht Ste1Ia een verge1ijkbare voorziening, in re1atie tot de 
totaIe voorraadwaarde, te treffen voor toekomstige jaren. 

Schattingen, veronderste11ingen en onzekerheden 

Bij de toepassing van de grondsIagen en regeIs voor het opsteIIen van de jaarrekening vormt de 
Ieiding van de groep zich diverse schattingen. 0nzekerheid omtrent deze schattingen en 
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verondersteIIingen kan resuIteren in materi@Ie aanpassingen van de geconsoIideerde jaarrekening 
in toekomstige jaren. 

Schattingen en veronderste11ingen 

De groep maakt de schattingen en verondersteIIingen op basis van de omstandigheden en 
informatie beschikbaar op het moment van opmaak van de jaarrekening. Schattingen gebaseerd op 
toekomstige gebeurtenissen (of het zich niet voordoen van verwachte gebeurtenissen) kunnen 
onderhevig zijn aan toekomstige veranderingen in de markt en omstandigheden buiten de 
inv1oedssfeer van de groep. Deze schattingswijzigingen worden prospectief verwerkt. De 
beIangrijkste schattingen incIusief de bijbehorende veronderste1Iingen zijn: 

Latente be1astingvorderingen 

De waardering van Iatente beIastingvorderingen wordt gebaseerd op de fiscaIe gevoIgen van de 
door de groep, per baIansdatum, voorgenomen wijze van reaIisatie of afwikkeIing van activa, 
voorzieningen, schuIden of over1opende passiva. Latente beIastingvorderingen worden 
gewaardeerd tot de hoogte waarop het waarschijnIijk is dat fiscaIe winst beschikbaar zaI zijn voor 
de verrekening. De groep betrekt in deze beoordeIing het beschikbaar zijn van Iatente 
beIastingverpIichtingen ter saIdering, de mogeIijkheid van pIanning van fiscaIe resuItaten en de 
hoogte van toekomstige fiscaIe winsten in combinatie met het tijdstip en/of periode waarin de 
Iatente beIastingvorderingen worden gereaIiseerd. 

Voor een verdere toeIichting met betrekking tot de aannames en schattingen in het bepaIen van de 
hoogte van de Iatente beIastingvorderingen, wordt verwezen naar de toeIichting op de financieIe 
vaste activa. 

Kosten van ontwikke1ing 

De kosten van ontwikkeIing worden geactiveerd indien voIdaan is aan de daaraan gesteIde 
voorwaarden. De voorwaarden omvatten een beoordeIing en schatting door de Ieiding ter zake van 
de technische, commerci01e en financi6Ie haaIbaarheid. Het moment dat voIdaan wordt aan de 
voorwaarden vindt in het aIgemeen p1aats wanneer een gesteIde mijIpaaI op basis van een door de 
Ieiding vastgesteId projectpIan wordt behaaId. De financi@1e haaIbaarheid is onder meer afhankeIijk 
van een inschatting van de verwachte toekomstige kasstromen, de periode waarover kasstromen 
worden gereaIiseerd en de disconteringsvoet. 

Kapitaa1be1angen 

Geconso1ideerde kapitaa1be1angen 

De in de consoIidatie begrepen vennootschappen zijn: 
- SteIIa Fietsen B.V. te Nunspeet: 100%- kapitaaIbeIang (2021: 100%); 
- SteIIa Fietsen Verhuur B.V. te Nunspeet: 100%- kapitaaIbeIang (2021: 100%); 
- SteIIa Bikes GmbH te Kempen (DuitsIand): 1OO%- kapitaaIbeIang (2O21: 1OO%); 
- SteIIa Bikes ApS te Kopenhagen (Denemarken): 100%- kapitaaIbeIang (2021: 100%); 
- SteIIa Bikes B.V. te Beerse (BeIgi6): 100%- kapitaaIbeIang (2021: 100%). 

Gefuseerde Iichamen 
- Muto.Bike B.V. te Nunspeet (100%) gefuseerd met SteIIa Fietsen BV per 1-1-2022. 
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Be@indiging van bedrijfsactiviteiten 
De bedrijfsactiviteiten van de voIgende verbonden Iichamen/entiteiten zijn ten tijde van het 
pubIiceren van onderhavig document structureeI gewijzigd of de houdstermaatschappij is 
voornemens deze bedrijfsactiviteiten op korte termijn te wijzigen: 

- Bike Projects B.V. te Nunspeet (1OO% dochter van Bike Projects HoIding B.V.), 
geIiquideerd 5-10-2022 Ontbonden op 30-6-2022 door besIuit aIgemene vergadering; 
per 5-10-2022 uitgeschreven register KvK. 

- Bike Projects HoIding B.V. te Nunspeet (100%), ontbonden op 30-6-2022 door besIuit 
aIgemene vergadering; per 5-10-2022 uitgeschreven register KvK. 

- SteIIa Bikes ApS te Kopenhagen (Denemarken) (1O0%); In Iiquidatie. 

(cijfers x € 1.000) 
31-12-2022 31-12-2021 

ResuItaat na be1astingen: 
AandeeI in resuItaat van ondernemingen waarin wordt deeIgenomen 0 77 

Kasstromen: 
OperationeIe activiteiten 0 -77 
Investeringsactiviteiten 194 0 

Netto-kasstroom 194 0 

2022 2021 

Boekwaarde: 
AandeIen, certificaten van aandeIen en andere vormen van deeIneming 
in groepsmaatschappijen 0 -360 

Boekwinst op verkopen: 
Netto boekwinst 0 -194 

Geen van bovenstaande geIiquideerde Iichamen hadden op datum van Iiquidatie een materieeI 
vermogens- en/of resuItaateffect. 

Conso1idatie 

In de geconsoIideerde jaarrekening worden opgenomen de financieIe gegevens van de 
vennootschap en haar groepsmaatschappijen per 31 december van het boekjaar. 
Groepsmaatschappijen zijn rechtspersonen en vennootschappen waarin overheersende 
zeggenschap wordt uitgeoefend. Hierbij worden mede in aanmerking genomen de financi@Ie 
instrumenten die potentieIe stemrechten bevatten indien deze economische betekenis hebben. 

De groepsmaatschappijen worden integraaI geconsoIideerd vanaf de datum waarop overheersende 
zeggenschap op de groepsmaatschappij is verkregen. De groepsmaatschappijen worden niet meer 
in de consoIidatie opgenomen vanaf de datum waarop geen sprake meer is van overheersende 
zeggenschap. De posten in de geconsoIideerde jaarrekening worden vo1gens uniforme grondsIagen 
van waardering en resuItaatbepaIing vastgesteId. 
ResuItaten uit transacties met en tussen groepsmaatschappijen worden vo1Iedig geeIimineerd. 
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Vreemde va1uta 

Functione1e va1uta 

De geconso1ideerde jaarrekening Iuidt in euro's, hetgeen de functioneIe en presentatieva1uta van de 
vennootschap is. Iedere entiteit binnen de groep bepaaIt haar eigen functione1e vaIuta en de posten 
in de jaarrekening van iedere entiteit worden gewaardeerd op basis van deze functioneIe vaIuta. 

Va1utaomrekening 

Een transactie in vreemde vaIuta wordt bij de eerste verwerking gewaardeerd tegen de functioneIe 
vaIutakoers op transactiedatum. Monetaire baIansposten in vreemde vaIuta worden omgerekend 
tegen de functioneIe vaIutakoers op de baIansdatum. Niet-monetaire baIansposten in vreemde 
vaIuta, die zijn gewaardeerd op historische kosten, worden omgerekend tegen de functioneIe 
vaIutakoers op transactiedatum. De niet-monetaire baIansposten in vreemde vaIuta, die zijn 
gewaardeerd op actueIe waarde, worden omgerekend tegen de functioneIe vaIutakoers geIdend op 
het moment van waardering van de post. 

Koersverschi11en die optreden bij de afwikke1ing dan we1 de omrekening van monetaire posten in 
vreemde vaIuta, worden verwerkt in de winst-en-verIiesrekening. 

Sa1deren 

Een actief en een post van het vreemd vermogen worden gesaIdeerd in de jaarrekening opgenomen 
uitsIuitend indien en voor zover: 

- een deugdeIijk juridisch instrument beschikbaar is om het actief en de post van het vreemd 
vermogen gesaIdeerd en simuItaan af te wikkeIen; en 

- het steIIige voornemen bestaat om het saIdo aIs zodanig of beide posten simuItaan af te 
wikkeIen. 

Financi&1e instrumenten 

0nder financi61e instrumenten worden zoweI primaire financie1e jnstrumenten zoaIs vorderingen, 
effecten en schuIden, aIs financieIe derivaten verstaan. A1Ie aan- en verkopen voIgens standaard 
markconventies van financi@Ie activa worden opgenomen pertransactiedatum, dat wiI zeggen de 
datum waarop de groep de bindende overeenkomst aangaat. 
Voor de grondsIagen van de primaire financi6Ie instrumenten wordt verwezen naar de behande1ing 
per baIanspost, indien van toepassing. 

De groep a1s Iessee 
In gevaI van financi0Ie Ieasing (waarbij de voor- en nadeIen verbonden aan de eigendom van het 
Iease-object geheeI, of nagenoeg geheeI, door de Iessee worden gedragen) worden het Iease-object 
en de daarmee samenhangende schuId bij het aangaan van de overeenkomst in de baIans verwerkt 
tegen de re@Ie waarde van het Iease-object op het moment van het aangaan van de 
Ieaseovereenkomst of, indien dit Iager is, tegen de contante waarde van de minimaIe 
IeasebetaIingen. De initi6Ie directe kosten van de Iessee worden opgenomen in de eerste 
verwerking van het actief. De IeasebetaIingen worden gesp1itst in renteIasten en af1ossing van de 
uitstaande verpIichting, waarmee een constante rentevoet wordt bereikt over de resterende netto-
verpIichting. Indien IeasebetaIingen van reeds Iopende Ieasecontracten aIs gevoIg van de impact 
van Covid-19, gedurende een beperkte periode worden verminderd, worden vrijgesteId van betaIing 
dan weI worden uitgesteId, wordt de netto-IeaseverpIichting ver1aagd met de contante waarde van 
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de wijziging van de betaIingen gebaseerd op de oorspronkeIijke rentevoet. Deze verIaging wordt aIs 
bate in de winst-en-ver1iesrekening verwerkt over de periode waarop de verIaging betrekking heeft. 

Het geactiveerde Iease-object wordt afgeschreven over de kortste termijn van de Ieaseperiode of 
de gebruiksduur van het object, in gevaI er geen redeIijke zekerheid is dat de Iessee aan het einde 
van de Ieaseperiode eigenaar wordt. 

In gevaI van operationeIe Ieasing worden de IeasebetaIingen Iineair over de Ieaseperiode ten Iaste 
van de winst-en-ver1iesrekening gebracht. Kortstondige vermindering of vrijsteIIing van betaIing van 
reeds Iopende Ieasecontracten aIs gevoIg van de impact van Covid-19 zijn toegerekend aan de 
periode waarop de vermindering of vrijsteIIing betrekking heeft. 
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Gronds1agen voor de waardering van activa en passiva 

Immateri@1e vaste activa 
De immateri@Ie vaste activa worden gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs of vervaardigingsprijs onder aftrek 
van afschrijvingen. Er wordt rekening gehouden met bijzondere waardeverminderingen; dit is het gevaI aIs de 
boekwaarde van het actief hoger is dan de reaIiseerbare waarde ervan. 

Het afschrijven van de immateri0Ie vaste activa geschiedt ste1se1matig op basis van de geschatte 
economische Ievensduur van twintig jaar. De economische Ievensduur en afschrijvingsmethode worden aan 
het einde van ieder boekjaar opnieuw beoordee1d. Indien de geschatte economische Ievensduur Ianger is 
dan twintig jaar zaI, vanaf het moment van verwerking, aan het einde van eIk boekjaar een bijzondere 
waardeverminderingstest worden uitgevoerd. 

Kosten van ontwikke1ing 
Uitgaven voor ontwikkeIingsprojecten worden geactiveerd aIs onderdee1 van de vervaardigingsprijs aIs het 
waarschijnIijk is dat het project commercieeI en technisch succesvoI zaI zijn (dat wiI zeggen: aIs het 
waarschijnIijk is dat economische voorde1en zuI1en worden behaaId) en de kosten betrouwbaar kunnen 
worden vastgesteId. Voor de geactiveerde ontwikke1ingskosten is een wette1ijke reserve onder het eigen 
vermogen gevormd ter hoogte van het geactiveerde bedrag. De afschrijving van de geactiveerde 
ontwikke1ingskosten vangt aan zodra de commercieIe productie is gestart en vindt p1aats over de verwachte 
toekomstige gebruiksduur van het actief. 0nderzoekskosten worden verwerkt in de winst-en-ver1iesrekening. 

Materie1e vaste activa 
Materi@Ie vaste activa worden gewaardeerd tegen kostprijs verminderd met cumuIatieve afschrijvingen en 
cumuIatieve bijzondere waardeverminderingsver1iezen. De kostprijs van zeIf vervaardigde activa omvat 
materiaaIkosten, directe arbeidskosten, een rede1ijk dee1 van de indirecte productiekosten en geactiveerde 
financieringskosten. Voor zover re1evant worden de geschatte kosten van de ontmante1ings- en 
verwijderingskosten van het actief en de hersteIkosten van de Iocatie waar de activa zich bevinden aan de 
kostprijs toegevoegd. 

Computersoftware die integraaI onderdee1 vormt van de computerapparatuur wordt geactiveerd aIs 
onderdeeI van de betreffende apparatuur. EnkeI activa waarvan het economisch eigendom bij de Ho1ding 
berust worden op de baIans opgenomen. 

Winsten en ver1iezen op de verkoop van een materiee1 vast actief worden vastgesteId aan de hand van 
een verge1ijking van de verkoopopbrengsten met de boekwaarde van het materiee1 vast actief en worden 
netto verantwoord onder de opbrengsten in de winst- en ver1iesrekening. 

Periodiek groot onderhoud wordt vo1gens de componentenbenadering geactiveerd. Hierbij worden de totaIe 
uitgaven toegewezen aan de samensteIIende deIen. 

Financi@1e vaste activa 
De onder financi61e vaste activa opgenomen overige vorderingen worden bij eerste verwerking gewaardeerd 
tegen re01e waarde vermeerderd met de direct toerekenbare transactiekosten en vervo1gens worden deze 
overige vorderingen gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs. Indien er bij de verstrekking van 
Ieningen sprake is van djsagio of agio, wordt dit gedurende de Iooptijd ten gunste respectieveIijk ten Iaste van 
het resuItaat gebracht aIs onderdee1 van de effectieve rente. 0ok transactiekosten worden verwerkt in de 
eerste waardering en aIs onderdeeI van de effectieve rente ten Iaste van het resuItaat gebracht. Bijzondere 
waardeverminderingen worden ten Iaste van de geconso1ideerde winst- en ver1iesrekening gebracht. 
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Voorraden 
De voorraad gereed product en hande1sgoederen worden gewaardeerd tegen kostprijs of Iagere 
opbrengstwaarde. De kostprijs bestaat uit de verkrijgings- of vervaardigingsprijs en gemaakte kosten om 
de voorraden op hun huidige pIaats en in hun huidige staat te brengen waaronder invoerrechten, 
transportkosten en commissies. In de kosten van vervaardiging zijn begrepen directe Ioonkosten van 
assembIage personeeI en de afschrijvingen van het materiee1 gebruikt voor assemb1age. De waardering 
van de voorraad komt tot stand op basis van FIFO. 

De opbrengstwaarde is de geschatte verkoopprijs onder aftrek van direct toerekenbare verkoopkosten. 
Bij de bepaIing van de opbrengstwaarde wordt rekening gehouden met de incourantheid van de 
voorraden. 

Vooruitbeta1ingen op voorraden 
De vooruitbetaIingen op voorraden worden gewaardeerd tegen nominaIe waarde. 

Vorderingen 
Vorderingen worden bij eerste verwerking gewaardeerd tegen de re@Ie waarde van de tegenprestatie 
pIus transactiekosten. Vorderingen worden na eerste verwerking gewaardeerd tegen de geamortiseerde 
kostprijs. Indien geen sprake is van (dis)agio en transactiekosten is de geamortiseerde kostprijs geIijk aan 
de nominaIe waarde van de vorderingen. AIs de ontvangst van de vordering is uitgesteId op grond van 
een ver1engde overeengekomen betaIingstermijn wordt de re@Ie waarde bepaaId aan de hand van de 
contante waarde van de verwachte ontvangsten en worden er op basis van de effectieve rente rente-
inkomsten ten gunste van de geconso1ideerde winst- en ver1iesrekening gebracht. Voorzieningen wegens 
oninbaarheid worden in mindering gebracht op de boekwaarde van de vordering. 

Liquide midde1en 

Liquide midde1en bestaan uit kas en banktegoeden en deposito's met een Iooptijd korter dan twaaIf 
maanden. Rekening-courant schuIden bij banken zijn opgenomen onderschuIden aan 
kredietinste1Iingen onder kortIopende schuIden. Liquide middeIen worden gewaardeerd tegen nominaIe 
waarde. 

Bijzondere waardevermindering van niet-financi&1e activa 
De vennootschap beoordee1t op iedere baIansdatum of er aanwijzingen zijn dat een vast actief aan 
een bijzondere waardevermindering onderhevig kan zijn. Indien dergeIijke indicaties aanwezig zijn, 
wordt de reaIiseerbare waarde van het actief vastgesteId. Indien het niet mogeIijk is de 
reaIiseerbare 
waarde voor het individueIe actief te bepaIen, wordt de reaIiseerbare waarde bepaaId van de 
kasstroom genererende eenheid waartoe het actief behoort. 
Van een bijzondere waardevermindering is sprake aIs de boekwaarde van een actief hoger is dan de 
reaIiseerbare waarde; de reaIiseerbare waarde is de hoogste van de opbrengstwaarde en de 
bedrijfswaarde. Een bijzonder-waardeverminderingsverIies wordt direct aIs Iast verwerkt in de 
geconsoIideerde winst- en ver1iesrekening onder geIijktijdige ver1aging van de boekwaarde van het 
betreffende actief. 

De vennootschap beoordeeIt op eIke baIansdatum of een niet-financieeI actief of een groep van 
niet-financi0Ie activa een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan. De vennootschap 
beoordeeIt op iedere baIansdatum of er aanwijzingen zijn dat een vast actief aan een bijzondere 
waardevermindering onderhevig kan zijn. Indien dergeIijke indicaties aanwezig zijn, wordt de 
reaIiseerbare waarde van het actief vastgesteId. Indien het niet mogeIijk is de reaIiseerbare waarde 
voor het individue1e actief te bepaIen, wordt de rea1iseerbare waarde bepaa1d van de kasstroom 
genererende eenheid waartoe het actief behoort. 
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De vennootschap bepaaIt op eIke baIansdatum de reaIiseerbare waarde van de voIgende 
immateri@Ie vaste activa, ook indien er geen aanwijzingen zijn voor een bijzondere 
waardevermindering: 
• een immaterieeI vast actief dat nog niet in gebruik is genomen; 
• een immaterieeI vast actief dat wordt afgeschreven over een Ievensduur van meer dan twintig 

jaar, gerekend vanaf het moment van ingebruikname van het actief. 

Van een bijzondere waardevermindering is sprake aIs de boekwaarde van een actief hoger is dan de 
reaIiseerbare waarde; de reaIiseerbare waarde is de hoogste van de opbrengstwaarde en de 
bedrijfswaarde. Een bijzonder-waardeverminderingsverIies wordt direct aIs Iast verwerkt in de 
winst-en-ver1iesrekening onder geIijktijdige ver1aging van de boekwaarde van het betreffende 
actief. 

De opbrengstwaarde wordt in eerste instantie ontIeend aan een bindende verkoopovereenkomst; 
aIs die er niet is, wordt de opbrengstwaarde bepaaId met behuIp van de actieve markt waarbij 
normaIiter de gangbare biedprijs geIdt aIs marktprijs. Wanneer ergeen actieve markt is, wordt de 
opbrengstwaarde ontIeend aan aIgemeen aanvaarde waarderingsmodeIIen. Deze modeIIen worden 
bevestigd door een muItipIe van de winst, koersen van beursgenoteerde vennootschappen en 
andere beschikbaar re0Ie waarde indicatoren. De in aftrek te brengen kosten bij het bepaIen van de 
opbrengstwaarde zijn gebaseerd op de geschatte kosten die rechtstreeks kunnen worden 
toegerekend aan de verkoop en nodig zijn om de verkoop te rea1iseren. 

Voor de bepaIing van de bedrijfswaarde wordt een inschatting gemaakt van de toekomstige netto 
kasstromen bij voortgezet gebruik van het actief of de kasstroom genererende eenheid. 

Indien wordt vastgesteId dat een bijzondere waardevermindering die in het ver1eden verantwoord 
is, niet meer bestaat of is afgenomen, dan wordt de toegenomen boekwaarde van de 
desbetreffende activa niet hoger geste1d dan de boekwaarde die bepaaId zou zijn indien geen 
bijzondere waardevermindering voor het actief zou zijn verantwoord. 

Bijzondere waardevermindering van financi&1e activa 
De vennootschap beoordeeIt op eIke baIansdatum of een financiee1 actief of een groep van 
financi0Ie activa een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan. Voor aIIe categorie@n 
financi@Ie activa die tegen (geamortiseerde) kostprijs worden gewaardeerd, wordt bij aanwezigheid 
van objectieve aanwijzingen voor bijzondere waardeverminderingen, de omvang van het ver1ies uit 
hoofde van de bijzondere waardevermindering bepaaId en in de winst-en-ver1iesrekening verwerkt. 

Bij financi6Ie activa die gewaardeerd zijn tegen (geamortiseerde) kostprijs wordt de omvang van het 
ver1ies bepaaId aIs het verschiI tussen de boekwaarde van het actief en de best moge1ijke schatting 
van de toekomstige kasstromen, contant gemaakt tegen de effectieve rentevoet van het financi@Ie 
actief zoaIs die is bepaaId bij de eerste verwerking van het instrument. Een voorheen opgenomen 
waardevermindering wordt teruggenomen, indien de afname van de waardevermindering verband 
houdt met een objectieve gebeurtenis na afboeking, tot maximaaI het bedrag dat benodigd is om 
het actief te waarderen op de (geamortiseerde) kostprijs ten tijde van de terugname, aIs geen 
sprake zou zijn geweest van een bijzondere waardevermindering. Het teruggenomen ver1ies dient in 
de winst-en-ver1iesrekening te worden verwerkt. De boekwaarde van de vorderingen wordt 
verIaagd met gebruikmaking van een voorziening wegens oninbaarheid. 
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C1assificatie eigen vermogen en vreemd vermogen 
Een financieeI instrument of de afzonder1ijke componenten van het instrument worden in de 
geconso1ideerde jaarrekening aIs vreemd vermogen of aIs eigen vermogen gec1assificeerd, 
overeenkomstig de economische reaIiteit van de contractue1e overeenkomst waaruit het financieeI 
instrument voortv1oeit. Rente, dividenden, baten en Iasten met betrekking tot een (deeI van een) 
financiee1 instrument worden in de jaarrekening opgenomen afhankeIijk van de c1assificatie van het 
financiee1 instrument aIs financi@Ie verpIichting respectieveIijk aIs eigen-vermogensinstrument. 

Eigen vermogen 
Indien SteIIa Fietsen Ho1ding B.V. eigen aandeIen inkoopt, wordt de verkrijgingsprijs van de ingekochte 
aandeIen in mindering gebracht op de overige reserves, of op andere reserves mits de statuten dit toestaan, 
totdat deze aandeIen worden ingetrokken of verkocht. Indien ingekochte aande1en worden verkocht, komt 
de opbrengst uit verkoop ten gunste van de overige reserves of andere reserves in het eigen vermogen. De 
opbrengst komt ten gunste van de reserve waarop eerder de inkoop van deze aandeIen in mindering is 
gebracht. Kosten die direct samenhangen met de inkoop, verkoop en/of uitgifte van nieuwe aandeIen 
worden rechtstreeks ten Iaste gebracht van het eigen vermogen, onder verrekening van reIevante 
winstbeIastingeffecten. 

Kort1opende schu1den 
Kort1opende schuIden worden bij de eerste verwerking gewaardeerd tegen re@1e waarde. Kort1opende 
schuIden worden na eerste verwerking gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs, zijnde het ontvangen 
bedrag rekening houdend met agio of disagio en onder aftrek van transactiekosten. 

Winst of ver1ies worden in de winst-en-ver1iesrekening opgenomen zodra de verp1ichtjngen niet Ianger op de 
baIans worden opgenomen, a1smede via het amortjsatieproces. 

Geamortiseerde kostprijs 
De geamortiseerde kostprijs is het bedrag waarvoor een financieeI actief of financi@Ie verpIichting bij de 
eerste verwerking in de baIans wordt opgenomen, verminderd met afIossingen op de hoofdsom, 
vermeerderd of verminderd met de via de effectieve-rentemethode bepaaIde cumuIatieve amortisatie 
van het verschiI tussen dat eerste bedrag en het af1ossingsbedrag en verminderd met eventueIe 
afboekingen (direct, dan weI door het vormen van een voorziening) wegens bijzondere 
waardeverminderingen of oninbaarheid. 

Gronds1agen voor de bepa1ing van het resu1taat 

De bepa1ing van het resu1taat 
Het resuItaat wordt bepaaId a1s het verschiI tussen de opbrengstwaarde van de ge1everde prestaties en 
de kosten en andere Iasten over het jaar. De opbrengsten op transacties worden verantwoord in het jaar 
waarin zij zijn gereaIiseerd. 

Netto omzet 
0nder netto-omzet wordt verstaan de opbrengst uit Ievering van goederen en diensten onder 
aftrek van kortingen en dergeIijke en van over de omzet geheven beIastingen. Bedragen die voor 
eigen rekening worden ontvangen worden aIs opbrengsten verwerkt. Bedragen die voor derden 
worden ontvangen worden niet aIs opbrengsten verwerkt. 

0pbrengsten voortvIoeiend uit de verkoop van goederen worden verantwoord op het moment dat 
aIIe beIangrijke rechten op economische voordeIen aIsmede aIIe beIangrijke risico's zijn overgegaan 
op de koper. De kostprijs van deze goederen wordt aan dezeIfde periode toegerekend. 
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0pbrengsten van diensten worden opgenomen naar rato van de mate waarin de diensten zijn 
verricht, gebaseerd op de tot dat moment in het kader van de dienstver1ening gemaakte kosten in 
verhouding tot de geschatte kosten van de totaaI te verrichten dienstverIening. De kostprijs van 
deze diensten wordt aan dezeIfde periode toegerekend. 

PrestatieverpIichtingen 
0pbrengsten worden verwerkt per afzonder1ijke prestatieverp1ichting. De aard van de beIangrijke 
prestatieverp1ichtingen en de methode van toerekening van opbrengsten aan versIagperioden 
waaronder de wijze van vastIegging van de mate van voItooiing van opdrachten tot dienstver1ening 
is hieronder beschreven. 

Garanties 
Garanties die door de afnemer afzonderIijk kunnen worden gekocht betreffen te onderscheiden 
diensten en worden verwerkt aIs een afzonder1ijke prestatieverpIichting. Garanties die niet 
afzonder1ijk kunnen worden gekocht worden enkeI verwerkt aIs een afzonder1ijke 
prestatieverpIichting indien de garantie een dienst biedt naast de zekerheid dat het geIeverde goed 
aan de overeengekomen specificaties voIdoet. 

Transactieprijs 
De opbrengsten worden verwerkt voor het bedrag waarop de groep verwacht recht te hebben in 
ruiI voor het overdragen van de toegezegde goederen of diensten. In gevaI er sprake is van 
meerdere prestatieverp1ichtingen in een overeenkomst wordt de totaIe transactieprijs aan de 
prestatieverpIichtingen toegerekend naar rato van de waarde van de prestatieverpIichtingen. 

Verkoop van goederen 
0pbrengst uit prestatieverp1ichtingen aangaande de verkoop van goederen wordt in de winst-en-
ver1iesrekening verwerkt aIs aIIe beIangrijke rechten op economische voordeIen, aIsmede aIIe 
beIangrijke risico's met betrekking tot de goederen, zijn overgedragen aan de afnemer, het bedrag 
van de opbrengst en bijbehorende kosten op betrouwbare wijze kan worden bepaaId en ontvangst 
van de opbrengst waarschijnIijk is. 

Ver1enen van diensten 
Indien het resuItaat van een prestatieverpIichting aangaande het ver1enen van een dienst 
betrouwbaar kan worden geschat en ontvangst van de opbrengst waarschijnIijk is, wordt de 
opbrengst met betrekking tot die dienst verwerkt naar rato van de verrichte prestaties. 

Exp1oitatiesubsidies 
ExpIoitatiesubsidies worden ten gunste van de winst-en-verIiesrekening van het jaar gebracht 
waarin de gesubsidieerde bestedingen in de winst-en-ver1iesrekening worden verantwoord, waarin 
de opbrengsten zijn gederfd, of wanneer zich een expIoitatietekort heeft voorgedaan waarvoor de 
subsidie is ontvangen. De subsidies worden verwerkt zodra er redeIijke zekerheid is dat de groep 
aan de gesteIde voorwaarden voIdoet en de subsidie daadwerkeIijk zaI verkrijgen. 

De tegemoetkoming in de Ioonkosten die SteIIa Fietsen HoIding B.V. heeft ontvangen uit hoofde van 
de NOW-regeIing betreft een expIoitatiesubsidie. Deze baten worden in de jaarrekening verwerkt in 
aftrek op de gereIateerde Ioonkosten. AIs het per baIansdatum waarschijnIijk is dat een ontvangen 
voorschot uit hoofde van de N0W-regeIing terugbetaaId moet worden, dan neemt de groep een 
verpIichting op ter hoogte van het terug te betaIen bedrag. 

SteIIa Fietsen HoIding 8.V. - UNAUDITED - C0NCEPT 19 



Noodmaatrege1 voor overbrugging van werkge1egenheid (NOW) 
Voor de activiteiten van SteIIa Fietsen HoIding BV en haar dochtermaatschappijen in NederIand is 
zogenoemde N0W-vergoeding (werkmaatschappijregeIing) aangevraagd en voor een bedrag van € 
nihiI (2021: € 1,4 miIjoen) verantwoord. Om aanspraak te maken op de NOW-vergoedingen zijn 
voorwaarden van toepassing, zoaIs het verbod op managementbonussen, dividenduitkeringen en 
een akkoord van de werknemersvertegenwoordiging. 

De subsidiebaten zijn toegerekend aan de perioden op basis van omvang van de Ioonkosten. NOW 
1.0 en 4.0 zijn inmiddeIs definitief vastgesteId. De van toepassing zijnde voorwaarden zijn door 
SteIIa HoIding 8.V. beoordeeId en SteIIa Ho1ding B.V. is op basis hiervan tot de concIusiegekomen 
dat de NOW-vergoedingen in 2021 en 2022 verantwoord kunnen worden. 

Dividend 
Dividenden worden in de winst-en-ver1iesrekening onder de financi@Ie baten verwerkt indien de 
groep daarop recht heeft verkregen en hun ontvangst waarschijnIijk is. 

Kosten 

A1gemeen 
De kosten worden bepaaId op historische basis met inachtneming van de hiervoor reeds vermeIde 
grondsIagen van waardering en toegerekend aan het versIagjaar waarop zij betrekking hebben. 
(Voorzienbare) verpIichtingen en mogeIijke ver1iezen die hun oorsprong vinden voor het einde van 
het boekjaar worden in acht genomen indien zij voor het opmaken van de jaarrekening bekend zijn 
geworden en wordt vo1daan aan de voorwaarden voor het opnemen van voorzieningen. 

Personee1 
Lonen, saIarissen en sociaIe Iasten worden op grond van de arbeidsvoorwaarden verwerkt in de 
winst-en-verIiesrekening voor zover ze verschuIdigd zijn aan werknemers respectieveIijk de 
beIastingautoriteit. 

De groep neemt een verp1ichting op a1s de groep zich aantoonbaar onvoorwaarde1ijk heeft 
verbonden om een ontsIag- of transitievergoedingte betaIen. A1s het ontsIag onderdeeI is van een 
reorganisatie neemt de groep de kosten van een ontsIag- of transitievergoeding op in een 
voorziening reorganisatiekosten. 

Rente 
Rente wordt toegerekend aan de opeenvoIgende versIagperioden naar rato van de resterende 
hoofdsom. (Dis)agio en af1ossingspremies worden aIs renteIast aan de opeenvoIgende 
versIagperioden toegerekend zodanig dat tezamen met de over de Iening verschuIdigde 
rentevergoeding de effectieve rente in de winst-en-ver1iesrekening wordt verwerkt en uit de baIans 
(per saIdo) de amortisatiewaarde van de schuId bIijkt. Periodieke renteIasten en soortgeIijke Iasten 
komen ten Iaste van het jaar waarover zij verschuIdigd worden. 

Be1astingen over de winst of het ver1ies 

Acute be1astingen 
De beIastingen over de winst of het ver1ies worden berekend op basis van het verantwoorde 
resuItaat uitgaande van het geIdende beIastingtarief, rekening houdend met fiscaaI vrijgesteIde 
posten en geheeI of gedeeIteIijk niet-aftrekbare kosten. 
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De beIastingvorderingen en -verpIichtingen worden gesaIdeerd indien is voIdaan aan de aIgemene 
voorwaarden voorsaIdering. 

Latente be1astingen 
Voor aIIe beIastbare tijdeIijke verschiIIen tussen de commercieIe en fiscaIe baIanswaardering, wordt 
een Iatente beIastingverp1ichting opgenomen. Voor aIIe verrekenbare tijdeIijke verschiIIen tussen de 
commerci01e en fiscaIe baIanswaardering en voor beschikbare voorwaartse ver1iescompensatie 
wordt een Iatente beIastingvordering opgenomen voor zover het waarschijnIijk is dat er fiscaIe 
winst beschikbaar zaI zijn voor verrekening. De Iang1opende en kortIopende Iatente 
beIastingvorderingen worden opgenomen onder de financi@Ie vaste activa respectieveIijk 
vorderingen onder de vIottende activa. Latente beIastingvorderingen die naar verwachting binnen 
een jaar verrekenbaar zijn worden opgenomen onder de vIottende activa. Latente 
beIastingverpIichtingen worden opgenomen onder de voorzieningen. 

De waardering van Iatente beIastingverp1ichtingen en -vorderingen wordt gebaseerd op de fisca1e 
gevoIgen van de door de groep, per baIansdatum, voorgenomen wijze van reaIisatie of afwikkeIing 
van activa, voorzieningen, schuIden of over1opende passiva. Het beIastingtarief en de fiscaIe 
wetgeving gehanteerd om het bedrag te bepaIen, zijn vastgesteId dan weI er is materieeI toe 
bes1oten op baIansdatum. Hierbij wordt uitgegaan van het geIdende beIastingtarief. De Iatente 
beIastingverp1ichtingen en -vorderingen worden gewaardeerd tegen nominaIe waarde. 

De Iatente beIastingvorderingen en -verp1ichtingen worden gesaIdeerd indien en voor zover voIdaan 
aan de voIgende criteria: 

- de groep beschikt over een deugdeIijk juridisch instrument om de over een versIagjaar te 
vorderen beIastingte verrekenen met de over dat versIagjaar verschuIdigde beIasting; en 

- de be1astingIatenties houden verband met winstbe1astingen die door dezeIfde fiscaIe 
autoriteit worden geheven op: 

- dezeIfde beIastbare rechtspersoon; of dezeIfde fiscaIe eenheid 

In de jaarrekening van dochtervennootschappen wordt een beIastingIast berekend op basis van het 
behaaIde fisca1e resuItaat. De door dochtervennootschappen verschuIdigde be1asting wordt 
verrekend in de rekening-courant met SteIIa Fietsen HoIding B.V. 
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Toe1ichting op de geconso1ideerde concept ba1ans 

Verge1ijkende cijfers zijn op basis van voortschrijdend inzicht aangepast. 

Activa 

1. Immateri6Ie vaste activa 
Een overzicht van de immateri@Ie vaste activa is onderstaand opgenomen (x € 1.000): 

VooruitbetaaId Kosten van 0verige 
0p onderzoeken immaterie1e TotaaI immateri01e ontwikke1ing vaste activa vaste activa 

Aanschaffingen 1.273 4.833 1.976 8.082 
Cum. afschrijving -407 -1.512 0 -1.919 

Boekwaarde 1 januari 866 3.321 1.976 6.163 

Investeringen 0 4.531 -1.976 2.555 
Afschrijvingen -208 -1.523 0 -1.731 
Waardeverminderingen ten Iaste van 
het resuItaat -658 0 0 -658 
Desinvesteringen 0 0 0 0 
Afschrijvingen op desinvesteringen 0 0 0 0 

Mutaties -866 3.008 -1.976 166 

Aanschaffingen 0 9.364 0 9.364 
Cum. afschrijving 0 -3.035 0 -3.035 
Boekwaarde 31 december 0 6.329 0 6.329 

De overige immateri01e vaste activa bestaan uit investeringen in software. Afschrijving vangt aan bij 
ingebruikname van de software. Het afschrijvingspercentage bedraagt 20%. 
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2. Materi&1e vaste activa 

Andere vaste Machines en 
instaIIaties bedrijfsmidde1e TotaaI 

n 

Aanschaffingen 585 13.745 14.330 
Cum. afschrijving -196 -6.807 -7.003 

Boekwaarde 1 januari 389 6.938 7.327 

(Des)investeringen 0 1.093 1.093 
Afschrijvingen -89 -2.517 -2.606 

Mutaties -89 -1.424 -1.513 

Boekwaarde 31 december 300 5.514 5.814 

Afschrijving vangt aan bij ingebruikname van het actief. Het afschrijvingspercentage van de andere vaste 
bedrijfsmidde1en bedraagt 20%. 

3. Financi61e vaste activa 

Voor de beschikbare voorwaartse ver1iescompensatie (€ 20.280.000) is geen Iatente beIastingvordering 
gevormd gezien de grote mate van onzekerheid voor toekomstige verrekening. 

V1ottende Activa 

Een overzicht van de vIottende activa is onderstaand opgenomen (x € 1.000): 

Voorraden 

31-12-2022 31-12-2021 
4. Voorraden 

Hande1sgoederen 46.662 50.151 
Voorziening incourant -2.098 -215 
VooruitbetaaIde voorraad 1.130 10.706 

45.694 60.643 
De voorraden dienen voor een bedrag van € 43,6 mIn (2021: € 48,7 mIn) aIs zekerheid voor 
schuIden aan kredietinsteIIingen. 
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Vorderingen 

5. Be1astingen en premies 
socia1e verzekeringen 
te vorderen 31-12-2022 31-12-2021 

Vennootschapsbe1asting 1.824 743 
1.824 743 

6. Overige vorderingen 31-12-2022 31-12-2021 
VooruitbetaaIde kosten 1.413 709 
Te ontvangen bedragen 370 522 
Waarborgsom 68 95 
Overige vorderingen 166 130 

2.018 1.614 

7. Liquide midde1en 31-12-2022 31-12-2021 

Rekening courant bank 561 679 
Kas 28 66 
Overige banken 0 32 

589 778 

Ste11a Fietsen HoIding B.V. - UNAUDITED - C0NCEPT 24 



Passiva 

Een overzicht van de passiva is onderstaand opgenomen (cijfers x € 1.000): 

8. Eigen vermogen 
Voor het eigen vermogen wordt verwezen naar de toeIichting op het eigen vermogen in de enkeIvoudige 
jaarrekening. 

9. Voorzieningen 

Voorzieningen 

Voorziening 
Iangdurig 

Garantievoorziening zieken TotaaI 

Boekwaarde begin 0 0 0 

Dotatie voorziening 1.080 402 1.482 

Totaa1 mutaties 1.080 402 1.482 

Boekwaarde einde 1.080 402 1.482 

De garantievoorziening heeft betrekking op Iasten die kunnen ontstaan omdat ge1everde producten of 
diensten niet vo1doen aan de overeengekomen kwaIiteiten. SteIIa Fietsen Ho1ding B.V. neemt een 
garantievoorziening op tegen de beste schatting van de te vergoeden kosten voor producten of diensten 
die zijn verkocht voor baIansdatum. De schatting is gebaseerd op ervaringscijfers. 

Te betaIen 
NOW verp1ichting - be1astingen - TotaaI 

Boekwaarde begin (Lang en kort) 4.139 3.270 7.409 

Af1ossingen -969 -179 -1.148 

Kort1opend -797 -725 -1.522 

Boekwaarde einde 2.373 2.366 4.739 

Het NOW bedrag heeft voor € 771.854 betrekking op NOW 1 en voor € 1.601.199 betrekking op NOW 
3.2. 

De te betaIen beIastingen betreffen voor € 963.737 Ioonheffing en voor € 1.401.962 omzetbeIasting. 

De af1ossingsverp1ichting voor het komende jaar is gepresenteerd onder de kort1opende schuIden. 
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Kort1opende schu1den 

x € 1.000 31-12-2022 31-12-2021 

10. SchuIden aan kredietinsteIIingen 
SchuIden aan kredietinsteIIingen 25.211 35.391 

25.211 35.391 

Per baIansdatum heeft men de beschikking over een kredietfaciIiteit in de vorm van een rekeningcourant 
bij de ING Bank N.V., tot een bedrag van € 6.000.000. 

Door ING CommerciaI Finance B.V. is ten behoeve van de financiering van de voorraden een werkkapitaaI 
faciIiteit ter beschikking gesteId tot een maximum percentage van de kostprijs gereed (eind)product en 
de kostprijs van de onderde1en vari8rend van 75% tot 50%. Op de berekende voorraadfinanciering wordt 
een bedrag voor uitwinningskosten in mindering gebracht. 

De vo1gende zekerheden zijn gesteId voor 2022: 

1. verpanding van aIIe voorraden; 
2. verpanding van vorderingen; 
3. verpanding van de orderportefeui11e; 
4. verpanding van aIIe rechten van de verzekeringsovereenkomst m.b.t. de voorraad; 
5. verk1aring van merkrecht; en 
6. wederzijds zekerhedenarrangement met de ING Bank N.V. 
7. Compte Joint-en mede aansprakeIijkheidsovereenkomst met SteIIa Fietsen B.V., Ste1Ia Fietsen Verhuur 

B.V., Muto.Bike. B.V., Bike Projects HoIding B.V., Bike Projects B.V., Ste1Ia Bike B.V. en Ste11a Bikes 
Gmbh. 

Daarnaast zijn er op baIansdatum verstrekte aandee1houdersIeningen tergrootte van € nihi1 
achtergesteId t.o.v. ING. Deze aandee1houdersIeningen zijn in februari 2023 weI achtergesteId t.o.v. ING. 

Verder zijn er, per uItimo 2022, de vo1gende nadere voorwaarden geste1d voor 2022: 

1. Er geIdt een soIvabiIiteitspercentage > 2O% op het niveau van SteIIa Fietsen HoIding B.V., vanaf 
30 juni 2022. 

2. ErgeIdt een 12 maand roIIing minimaIe EBITDA op het niveau van SteIIa Fietsen HoIding B.V., 
van EUR 7,5 mIn. 

3. Er geIdt een maximaIe rekening-courant verhouding met niet 100% deeInemingen/ geIieerde 
ondernemingen van de cIi6nt tot ten hoogste EUR 1.OOO.OOO. 

4. De door ING Bank N.V. gefinancierde voorraad dient te aIIen tijde vo1doende te zijn verzekerd. 
5. Er kan een compte joint- en mede aansprake1ijkheidsovereenkomst worden gevestigd tussen 

SteIIa Fietsen HoIding B.V. en de overige meerderheidsdeeInemingen van SteIIa Fietsen Ho1ding 
B.V. 

Per baIansdatum is niet aan de convenanten vo1daan, waardoor er opeisingsgronden bestonden. 

Op 10 mei 2023 is met ING Bank N.V. een verIenging van de rekening-courant faciIiteit en de 
voorraadfinanciering overeengekomen tot 31 december 2024. AIs onderdeeI van de overeengekomen 
kredietfaciIiteit zijn nieuwe convenanten voor 2023 en 2024 overeengekomen. In deze nieuwe 
overeenkomsten zijn de vo1gende convenanten overeengekomen: 

Ste11a Fietsen Ho1ding 8.V. - UNAUDITED - CONCEPT 26 



- Een EB1TDA van tenminste € 4,0mio cumuIatief YTD per 30 september 2023; € 3,0mio cumuIatief 
YTD per31 december 2023; ten minste € 3,0mio cumuIatief LTM per 31 maart 2024; ten minste 
€ 4,0mio cumuIatief LTM per 30 juni 2024 en € 5,5mio cumuIatief (LTM) per 30 september 2024. 

- Een soIvabiIiteitsratio van ten minste 20% vanaf 30 juni 2023, 25% vanaf 31 december 2023 en 
30% vanaf 30 juni 2024. 

11. SchuIden aan participanten 
X € 1. 000 31-12-2022 31-12-2021 

SchuIden aan D.M. Equity Partners C.V. 650 0 
SchuIden aan Daren WiIka B.V. 7.350 0 

8.000 0 

0ver de schuId aan (overige) verbonden maatschappijen wordt een rente berekend van 6% per jaar. 

Op 8 februari 2023 zijn de Ieningen verstrekt door Daren Wi1ka B.V. en D.M. Equity Partners C.V. 
omgezet in een achtergesteIde Iening t.o.v. de kredietverstrekkers. Af1ossing en rentebetaIing op de 
achtergeste1de Iening ad € 8.000.000 kan pas p1aatsvinden indien de ING Rekening-courant faciIiteit 
vo1Iedig is afgeIost en aan de met ING overeengekomen financi0Ie ratio's wordt vo1daan. 

12. BeIastingen en premies sociaIe verzekeringen te betaIen 

x € 1.000 31-12- 2022 31-12-2021 
Vennootschapsbe1asting 148 0 
Te betaIen omzetbe1asting 8.785 4.186 
Loonheffing 1.575 1.072 
Premies sociaIe verzekeringen 193 5 

10.701 5.263 

13. 0verige schuIden 

x € 1.000 31-12-2022 31-12-2021 
VooruitbetaaIde bedragen 92 777 
Vooruit ontvangen bedragen - verzekeringen 1.195 1.544 
KortIopend deeI NOW 797 1.104 
0verige schuIden 6.584 3.772 

8.668 7.206 

14. 0verIopende passiva 

x € 1.000 31-12-2022 31-12-2021 
0ver1opende passiva - Ionen en sa1arissen 1.832 1.336 
Reservering accountantskosten 326 37 
Reservering recyc1ing fee 92 0 

2.251 1.372 
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Financi61e instrumenten 

De onderneming maakt in de normaIe bedrijfsuitoefening gebruik van uiteenIopende financi81e 
instrumenten die de onderneming bIootsteIt aan markt-, vaIuta-, rente-, kasstroom-, krediet- en 
Iiquiditeitsrisico. 0m deze risico's te beheersen heeft de onderneming een beIeid inc1usief een steIse1 van ' 
Iimieten en procedures opgesteId om de risico's van onvoorspeIbare ongunstige ontwikke1ingen op de 
financi0Ie markten en daarmee de financi01e prestaties van de onderneming te beperken. Afge1eide 
instrumenten worden niet ingezet voor handeIsdoe1einden. 

Re61e waarde 

De reeIe waarde van in de ba1ans opgenomen financi@1e instrumenten verantwoord onder kasmidde1en, 
kortIopende vorderingen en kortIopende schuIden benadert de boekwaarde daarvan. 

Renterisico en kasstroomrisico 

De onderneming Ioopt renterisico over de rentedragende vorderingen en schuIden en herfinanciering 
van bestaande financieringen. Voor vorderingen en schuIden met variabe1 rentende renteafspraken 
Ioopt de onderneming risico ten aanzien van toekomstige kasstromen en met betrekking tot vast 
rentende Ieningen re@Ie waarde risico. 

Va1utarisico 

De activiteiten van de onderneming worden voorname1ijk afgewikkeId in deze1fde vaIuta aIs de va1uta 
waarin de jaarrekening is opgesteId (€). Een beperkt dee1 van de inkopen vindt p1aats in Oost Europa 
waarbij betaIingen pIaatsvinden in de US DoIIar aIs vaIuta. Wisse1ingen in de vaIutakoers worden door de 
ondernemingsIeiding geaccepteerd en niet verder afgedekt. 

Kredietrisico 

De onderneming Ioopt kredietrisico over Ieningen en vorderingen opgenomen onder hande1s- en overige 
vorderingen. Het kredietrisico is geconcentreerd bij externe partijen. De onderneming kent procedures 
en gedragsIijnen om de omvang van het kredietrisico bij e1ke tegenpartij te beperken. Deze procedures 
en de spreiding over een groot aantaI afnemers beperken de bIootsteIIing van de onderneming aan het 
risico verbonden aan kredietconcentraties en marktrisico's. Voorts worden transacties in de winke1s 
direct afgerekend. 

Liquiditeitsrisico 

Het Iiquiditeitsrisico is het risico dat de onderneming niet op het vereiste moment aan haar financie1e 
verpIichtingen kan voIdoen. Ter beheersing van dit risico worden periodiek Iiquiditeitsprognoses 
opgeste1d. Hierbij wordt de toekomstige behoefte afgezet tegen de beschikbare financi6Ie middeIen, 
zodat tijdig maatregeIen genomen kunnen worden om eventue1e kne1punten op te Iossen. Via de 
rapportages wordt de IiquiditeitsontwikkeIing intensief gevoIgd. Liquiditeit is vrijweI geheeI beschikbaar 
onder gecommitteerde kredietfaciIiteiten waarbij het gebruik voorwaarde1ijk is aan het kunnen voIdoen 
aan een aantaI voorwaarden zoaIs financi@Ie convenanten en onder1iggende activa die ter zekerheid 
dienen. De uitgangspunten van het Iiquiditeitsbeheer zijn dat, voor zover moge1ijk, vo1doende 
Iiquiditeiten worden aangehouden om te kunnen voIdoen aan de huidige en toekomstige verp1ichtingen 
aIsmede dat tevens vo1doende financi@Ie ruimte onder de beschikbare faci1iteiten beschikbaar b1ijft om 
steeds binnen de gesteIde Iening convenanten te bIijven. 
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Niet in de ba1ans opgenomen rege1ingen en verp1ichtingen 

AansprakeIijkheid 

De vennootschap is hoofde1ijk aansprakeIijk voor de be1astingverp1ichtingen van de Neder1andse 
groepsmaatschappijen die deeI uitmaken van de fiscaIe eenheid voor de VPB. De fiscaIe eenheid 
bestaat uItimo 2022 uit SteIIa Fietsen Ho1ding B.V., SteIIa Fietsen B.V. en SteIIa Verhuur B.V.. 

HuurverpIichtingen 

Een overzicht van de huurverpIichtingen is onderstaand opgenomen (cijfers x € 1.000): 

De vennootschap heeft huurverpIichtingen voor panden. De IooptijdanaIyse van de toekomstige 
huurverpIichtingen is aIs voIgt: 

2022 2021 

periode < 1 jaar 3.073 1.348 
1 jaar <= periode <= 5 jaar 7.761 2.366 
periode > 5 jaar 1.537 558 

TotaaI 12.372 4.272 

0peratione1e Iease - de vennootschap a1s Iessee 

Een overzicht van de operationeIe Iease verpIichtingen is onderstaand opgenomen (x € 1.000): 

De vennootschap heeft aIs Iessee operationeIe Ieasecontracten voor auto's en overige kantoor 
gereIateerde activa afgesIoten. De IooptijdanaIyse van de toekomstige minimaIe IeasebetaIingen is 
aIs voIgt: 

2022 2021 

periode < 1 jaar 1.135 487 
1 jaar <= periode <= 5 jaar 992 98 
periode > 5 jaar -

TotaaI 2.127 586 

In 2022 is een totaaIbedrag van € 1.308.000 (2021: €1.569.000 aan IeasebetaIingen in de winst-en-
verIiesrekening verwerkt. 

De overeenkomsten hebben een gemiddeIde Iooptijd van vier jaar waarbij de IeasebetaIing een vast 
bedrag perjaaris. 

0verige niet in de ba1ans opgenomen verp1ichtingen 

Een overzicht van de overige niet in de baIans opgenomen verpIichtingen is onderstaand opgenomen 
(cijfers x € 1.000): 

De vennootschap heeft beIangrijke inkoopcontracten afgesIoten voor een bedrag van € 72,2 mIn 
met de Iooptijd van maximaaI twee jaar. 

De vennootschap heeft geen vaIutatermijncontracten afgesIoten (2021: € 11,55 mIn) ter afdekking 
van het koersrisico op toekomstige USD betaIingen. De ongereaIiseerde marktwaarde van de 
vaIutatermijncontracten was per31 december 2022 nihiI (2021: € 121.123). 
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Toe1ichting op de geconso1ideerde concept winst-en-ver1iesrekening 

Een overzicht van de enkeIvoudige winst en ver1iesrekening is onderstaand opgenomen (cijfers x € 
1.000): 

15. 0mzet 

x € 1.000 2022 2021 
Netto-omzet 
0mzet buitenIand binnen de EU 15.237 17.214 
Netto-omzet 118.046 105.162 

133.283 122.376 

Deze omzet is vo11edig behaa1d met de verkoop van fietsen en aanpaIende diensten. 

Van de omzet is € 4.070.000 (2021: €3.297.000) gereIateerd aan de distributie van verzekeringen. 

16. Kosten uitbesteed werk en andere externe kosten 
x € 1.000 2022 2021 

0verige personeeIskosten 4.121 1.998 
Huisvesting 5.371 4.631 
ExpIoitatiekosten 159 41 
Autokosten 3.267 3.464 
Kantoorkosten 2.372 2.715 
Marketingkosten 10.160 10.866 
AIgemene kosten 4.500 3.364 

29.950 27.079 

17. Lonen en saIarissen 
x € 1.000 2022 2021 

Lonen en saIarissen 22.461 22.696 
Reservering vakantiegeId 1.939 1.763 
Reservering ver1ofdagen 338 41 
0ntvangen Ioonsubsidies -243 -1.785 

24.495 22.716 

Gedurende het boekjaar zijn er geen overheidssubsidies ontvangen (2021: € 1.440.000 inzake NOW 3.2). 

18. SociaIe Iasten 
x € 1.000 2022 2021 

SociaIe Iasten 5.158 4.382 
Pensioenen 1.994 2.311 

7.152 6.693 
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Personee1sbestand 2022 2021 

GemiddeId aantaI werknemers over de periode 
werkzaam binnen Neder1and 551,7 556,9 
Gemidde1d aantaI werknemers over de periode 
werkzaam buiten Neder1and 39,6 47,0 
Gemidde1d aanta1 werknemers over de periode 591,3 603,9 

19. Afschrijvingen op immateri@Ie en materieIe vaste activa 

x € 1. 000 2022 2021 

Afschrijvingen immateri01e vaste activa 1.732 2.387 
Afschrijvingen materi@Ie vaste activa 2.606 2.713 

4.339 5.100 

20. Overige waardeveranderingen immateri@1e en materi61e vaste activa 

x € 1.000 2022 2021 
0verige waardeveranderingen immateri0Ie vaste 
activa 657 268 

657 268 

21. 0verige bedrijfskosten 

x € 1.000 2022 2021 
Dotatie garantievoorziening 1.080 
Dotatie voorraadvoorziening 1.883 33 

2.963 33 

22. Financi@1e baten en Iasten 

x € 1.000 2022 2021 
RenteIasten en soortgeIijke kosten 979 668 
KoersverschiI1en -716 573 

263 1.241 

23. Be1astingen resu1taat 

x € 1.000 2022 2021 
Vennootschapsbe1asting -810 440 

-810 440 
Voor een nadere toe1ichting op de waardering van de be1asting1atentie, wordt de Iezer verwezen naar de 
toeIichting op de financi61e vaste activa. 
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0verige toe1ichtingen 

Transacties met verbonden partijen 

Van transacties met verbonden partijen is sprake wanneer een re1atie bestaat tussen de onderneming en 
een natuur1ijk persoon of entiteit die verbonden is met de onderneming. Dit betreffen onder meer de 
reIaties tussen de onderneming en haar deeInemingen, de aandeeIhouders, de bestuurders en de 
functionarissen op s1eute1posities. 0nder transacties wordt verstaan een overdracht van middeIen, 
diensten of verpIichtingen, ongeacht of er een bedrag in rekening is gebracht. 

Er hebben zich geen transacties met verbonden partijen voorgedaan op niet-zake1ijke grondsIag. 

De bezoIdiging van de bestuurders en commissarissen is opgenomen onder de toe1ichting behorende tot 
de enkeIvoudige jaarrekening. 

Honoraria van de accountant 
De ten Iaste van het boekjaar 2O22 gebrachte kosten voor de huidige externe accountant en de 
accountantsorganisatie, genoemd in artikeI 1, 1e Iid a + e, van de Wet toezicht accountantsorganisatie, 
zijnde EY bedragen voor de controIe van de jaarrekening 2022 € [ in te vuIIen] (2021: n.v.t. in verband met 
andereaccountant). De kosten voorandere controIe opdrachten, fiscaIeadviezen en niet-controIediensten 
bedragen voor het boekjaar 2022 € nihiI. 

De verme1de honoraria voor het onderzoek van de jaarrekening 2O22 hebben betrekking op de tota1e 
honoraria voor het onderzoek van de jaarrekening 2022, ongeacht of de werkzaamheden aI gedurende 
het boekjaar 2022 zijn verricht. 

Gebeurtenissen na ba1ansdatum 
Vo1gt in de definitieve versie. 
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Enke1voudige concept jaarrekening 

EnkeIvoudige baIans per 31 december 2022 
Een overzicht van de enkeIvoudige baIans is onderstaand opgenomen (cijfers x € 1.000): 

BaIans per 31 december 2022 
(voor resuItaatsbestemming) 

31 dec 2022 31 dec 2021 

ACT1VA 

Vaste activa 
Financi*Ie vaste activa 1 
DeeInemingen in groepsmaatschappijen 507 17.313 

TotaaI van vaste activa 507 17.313 

V1ottende activa 
Vorderingen 
Hande1sdebiteuren O 350 
Vorderingen op groepsmaatschappijen 6.374 0 
Overige vorderingen 1.025 796 

7.399 1.147 

Liquide midde1en 2 329 53 

8.235 18.513 
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31 dec 2022 31 dec 2021 

PASS1VA 

Eigen vermogen 3 
GepIaatst aandeIenkapitaaI 100 100 
Agioreserve 10.814 10.814 
Wette1ijke reserve 6 . 374 5 . 080 
AIgemene reserve -3.173 -564 
ResuItaat boekjaar -18.948 -1.314 

-4.833 14.116 

Voorzieningen 4 
Voorziening dee1neming 4.916 3.214 

4.916 3.214 

Kort1opende schu1den 
SchuIden aan groepsmaatschappijen 4 283 
SchuIden aan participanten 8.000 590 
SchuIden aan Ieveranciers en handeIskredieten 112 248 
Be1astingen en premies sociaIe verzekeringen 
te betaIen 18 32 
0verige schuIden en overIopende passiva 18 29 

8.152 1.182 

8.235 18.512 
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Enke1voudige verkorte concept winst- en ver1iesrekening over 2022 

Een overzicht van de enkeIvoudige verkorte winst-en-ver1iesrekening is onderstaand opgenomen 

(Cijfers x € 1.000): 

Resu1tatenrekening over 2022 

2022 2021 

ResuItaat van ondernemingen waarin wordt dee1genomen -18.866 -620 
vennootschappe1ijk resuItaat na be1astingen -82 -694 
Netto resu1taat -18.948 -1.314 
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Toe1ichting behorende tot de enke1voudige concept jaarrekening 

Informatie over de rechtspersoon 

Vestigingsadres en inschrijfnummer handeIsregister 

SteIIa Fietsen Ho1ding B.V. is feite1ijk en statutair gevestigd op Oosteinderweg 90, 8072 PD te Nunspeet 
en is ingeschreven bij het handeIsregister onder nummer 71472223. 

A1gemene gronds1agen voor vers1aggeving 

De standaarden op basis waarvan de jaarrekening is opgeste1d 

De enke1voudige jaarrekening is opgesteId in overeenstemming met de wetteIijke bepaIingen van Tite1 9 
Boek 2 BW. Voor de aIgemene grondsIagen voor de opsteIIing van de jaarrekening, de grondsIagen voor 
de waardering van activa en passiva en de bepaIing van het resuItaat, a1smede voor de toe1ichting op de 
onderscheiden activa en passiva en de resuItaten wordt verwezen naar de toeIichting op de 
geconsoIideerde jaarrekening, voor zover hierna niet anders wordt verme1d. Verkorte winst- en 
ver1iesrekening De financi61e gegevens van SteIIa Fietsen HoIding B.V. zijn verwerkt in de 
geconso1ideerde jaarrekening zodat, gebruikmakend van art. 2:402 BW, is vo1staan met een verkorte 
winst- en ver1iesrekening. 

Gronds1agen 

Financi61e vaste activa 

DeeInemingen waarin inv1oed van betekenis kan worden uitgeoefend worden gewaardeerd vo1gens de 
vermogensmutatiemethode (nettovermogenswaarde). Wanneer 20% of meer van de stemrechten 
uitgebracht kan worden, wordt ervan uitgegaan dat er inv1oed van betekenis is. De 
nettovermogenswaarde wordt berekend vo1gens de grondsIagen die geIden voor deze jaarrekening; voor 
deeInemingen waarvan onvo1doende gegevens beschikbaar zijn voor aanpassing aan deze gronds1agen, 
wordt uitgegaan van de waarderingsgronds1agen van de desbetreffende dee1neming. Indien de 
waardering van een deeIneming vo1gens de nettovermogenswaarde negatief is, wordt deze op nihi1 
gewaardeerd. Indien en voor zover Ste11a Fietsen Ho1ding B.V. in deze situatie geheeI of gedeeIte1ijk 
instaat voor de schuIden van de dee1neming, dan we1 het ste11ige voornemen heeft de dee1neming tot 
betaIing van haar schuIden in staat te steIIen, wordt hiervoor een voorziening getroffen. 

Aandee1 in resu1taat van ondernemingen waarin wordt dee1genomen 

Het resuItaat is het bedrag waarmee de boekwaarde van de dee1neming sinds de voorafgaande 
jaarrekening is gewijzigd aIs gevoIg van het door de dee1neming behaaIde resuItaat voor zover dit aan 
Ste1Ia Fietsen HoIding B.V. wordt toegerekend. 

BeIastingen 

SteI1a Fietsen Ho1ding B.V. is het hoofd van de fiscaIe eenheid voor de vennootschapsbeIasting. Be1asting 
over het commerci0Ie resuItaat wordt berekend tegen een tarief van 25,8% (2021: 25,0%) en verwerkt 
via de rekening courant verhouding met het hoofd van de fiscaIe eenheid. 
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Toe1ichting behorende tot de enke1voudige concept jaarrekening 2022 

1. Financi8Ie vaste activa 
x € 1.000 

Een overzicht van de financi@Ie vaste activa is onderstaand opgenomen: 

Dee1nemingen in groepsmaatschappijen 31-12-2022 31-12-2021 

DeeIneming in SteIIa Fietsen B.V. 0 17.041 
DeeIneming in Ste11a Bikes B.V. 507 272 

507 17.313 
Dee1neming Ste11a Fietsen B.V. 

Boekwaarde per 1 jonuari 17 . 041 16 . 646 
ResuItaat boekjaar -19.093 395 
RecIassificatie naar voorziening deeIneming 2.052 0 
Boekwaarde per 31 december 0 17.041 

Dee1neming Ste11a Bikes B.V. 

Boekwaarde per 1 januori 272 91 
Correctie oude jaren 
ResuItaat boekjaar 235 180 
Boekwaarde per 31 december 507 2 72 

2. Liquide midde1en 
x € 1.000 
De Iiquide midde1en betreffen tegoeden op bankrekeningen bij de huisbankier en zijn direct 
opneembaar. 

3. Eigen vermogen 
x € 1.000 

Gep1aatst aande1enkapitaa1 

Het gep1aatst aande1enkapitaaI bestaat uit: 
31-12-2022 31-12-2021 

Gep1aatst aande1enkapitaaI 100 100 
Agioreserve 10.814 10.814 
WetteIijke reserve 6.374 5.080 
AIgemene reserve -3.173 -564 
Resu1taat boekjaar -18.948 -1.314 

-4.833 14.116 
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Aande1enkapitaa1 

Het gepIaatste en gestorte aandeIenkapitaaI bedraagt € 100.000 (uItimo 2021: € 100.000), 100.000 
aandeIen van € 1,- per stuk. 

Wette1ijke reserves 

De post wetteIijke reserves bestaat uit: 

een wetteIijke reserve voor ImmaterieeI vast actief. 

Voor geactiveerde immateriee1 vast actief is een wette1ijke reserve gevormd ter grootte van de 
boekwaarde ervan, ten bedrage van € 6.374.000 (2021: € 5.080.00). 

AIs gevoIg van fouthersteI is het openingssaIdo van € 5.806.000 gecorrigeerd met € 726.000 naar € 
5.080.000 voor in 2021 en daarvoor geactiveerde ontwikkeIingskosten. 

Agio reserve 

Het agio omvat de opbrengsten uit de uitgifte van aandeIen voor zover deze hoger zijn dan het nominaIe 
bedrag van de aande1en (opbrengsten boven pari). 

Resu1taatbestemming 2022 

Aan de A1gemene Vergadering van AandeeIhouders zaI worden voorgeste1d het resuItaat over 2022 ad 
negatief € 18.948.000 toe te voegen aan de overige reserves. Dit voorsteI is reeds in de jaarrekening 
verwerkt. 

4. Voorzieningen 
x € 1.000 
Voorziening dee1neming 

Ste11a Bike 
SteIIa Fietsen Ste11a Projects 
Fietsen Verhuur Bikes HoIding M uto 
B.V. B.V. ApS B.V. Bike B.V. Totaa1 

Boekwaarde per 1 januari 0 55 156 360 2.643 3.214 

ResuItaat boekjaar 0 -6 16 0 0 10 
Be0indiging bedrijfsactiviteiten 0 0 0 -360 0 -360 
Fusie met SteIIa Fietsen B.V. 2.643 0 0 0 -2.643 0 
Rec1assificatie dee1nemingen in 2.052 groepsmaatschappijen 2.052 0 0 0 0 

TotaaI mutaties 4.695 -6 16 -360 -2.643 1.702 

Boekwaarde per 31 december 4.695 49 172 0 0 4.916 
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5. Bezo1diging van bestuurders en Commissarissen 

De bezoIdiging van Bestuurders en voormaIig bestuurders bedraagt € 660.000 (2021: € 660.000). 

In 2022 waren ergeen commissarissen. 

6. Transacties met verbonden partijen 
Voor de toe1ichting wordt verwezen naar de geconso1ideerde jaarrekening. 

7. Gebeurtenissen na ba1ansdatum 
Vo1gt in de definitieve versie. 

8. Niet in de ba1ans opgenomen rechten, verp1ichtingen en rege1ingen 

9. De niet in de ba1ans opgenomen verp1ichtingen inzake de fisca1e eenheid 
Ste11a Fietsen Ho1ding B.V. maakt dee1 uit van een fiscaIe eenheid voor de vennootschapsbe1asting met 
Ste11a Fietsen Verhuur B.V. en SteIIa Fietsen B.V. Uit dien hoofde is de vennootschap aansprake1ijk voor 
eventueIe verschuIdigde vennootschapsbeIasting van bovengenoemde activiteiten. 

Nunspeet,____ 2024 

De Directie 

A. De Boer 

De Raad van Commissarissen 

J. Merkus R. Ten HeggeIer 
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0verige gegevens 

Statutaire resuItaatbestemming 
Ingevo1ge artike1 29 uit de statuten van de vennootschap staat de winst ter beschikking van de aIgemene 
vergadering van aandee1houders met inachtneming van het voIgende: 

1) Voor de cumuIatief preferente aandeIen wordt een afzonderIijke agioreserve en dividendreserve 
in stand gehouden ten behoeve van de houder(s) van deze aande1en. Agio gestort op de 
cumuIatief preferente aandeIen wordt toegevoegd aan de agioreserve behorende bij deze 
aandeIen. 

2) De A1gemene Vergadering ste1t jaar1ijks met een GekwaIificeerde Meerderheidsbes1uit het 
dividendbeIeid van de Vennootschap vast. 

3) De A1gemene Vergadering is bevoegd tot vaststeIIing van uitkeringen voor zover het eigen 
vermogen groter is dan de reserves die krachtens de wet of de statuten moeten worden 
aangehouden. 

4) Uit de winst die in het Iaatst verstreken boekjaar is behaaId, wordt aI1ereerst, zo moge1ijk, op de 
cumuIatief preferente aande1en uitgekeerd of aan de dividendreserve behorende bij de 
cumuIatief preferente aandeIen toegevoegd een bedrag ter grootte van acht procent (8%) te 
berekenen over het gedurende het betreffende jaar gewogen maandeIijks gemidde1de van het 
op deze aande1en gestorte bedrag (nominaIe waarde vermeerderd met agio) en het saIdo van de 
dividendreserve behorende bij de cumuIatief preferente aande1en. Indien de winst in enig jaar 
de in de vorige zin bedoeIde uitkering niet of niet voIIedig toeIaat, wordt aan de houders van 
cumuIatief preferente aande1en het tekort ten Iaste van de winst van de voIgende jaren 
uitgekeerd of aan de betreHende dividendreserve toegevoegd. 

5) De na toepassing van bovenstaande Iid overb1ijvende winst staat ter beschikking van de 
AIgemene Vergadering, met inachtneming van het dividendbe1eid, met dien verstande dat op de 
cumuIatief preferente aandeIen geen verdere uitkering zaI geschieden. 

6) De AIgemene Vergadering kan besIuiten tot geheIe of gedee1te1ijke uitkering van reserves, met 
inachtneming van het bepaaIde in dit artike1 en het dienaangaande in de wet bepaaIde. 

7) De A1gemene Vergadering kan besIuiten tot uitkering van een interim-dividend, met 
inachtneming van het bepaaIde in dit artike1 en het dienaangaande in de wet bepaaIde. 

Contro1everk1aring van de onafhanke1ijke accountant 

Ernst & Young Accountants LLP heeft haar contro1e werkzaamheden nog niet afgerond. Deze 
jaarrekening betreft een concept versie van de jaarrekening over 2022 en is daarom nog niet voorzien 
van een contro1e verk1aring. 
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