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Faillissementsgraad vlakbij niveau van voor de grote recessie

e Het aantal faillissementen in de sector zakelijke dienstverlening neemt al zes kwartalen

op rij af

e Verwacht wordt dat het aantal failliete bedrijven per 1.000 bedrijven in het derde kwartaal

van dit jaar onder het niveau van voor de grote recessie schiet
e Bij uitzendbureaus is het aantal faillissementen per 1.000 bedrijven het hoogst en bij
accountantskantoren en rechtskundige dienstverleners het laagst

Aantal faillissementen daalt maar nog lang
niet op niveau van voor de crisis

In het tweede kwartaal van 2015 gingen er 242
bedrijven in de sector zakelijke dienstverlening
(ZDV) failliet. Dat betekende een daling van
ongeveer 26% ten opzichte van het kwartaal
daarvoor en een spectaculaire daling van ruim
40% ten opzichte van het tweede kwartaal van
het vorig jaar. Het was al weer het zesde
kwartaal op rij dat het aantal faillissementen
jaar-op-jaar afnam.

Is daarmee het niveau van voor de grote
recessie bereikt? Om die vraag te beantwoorden
kijken we naar de ontwikkeling van de 4-
kwartaalstotalen van het aantal faillissementen,
zoals getoond in de volgende grafiek. Bij elk
kwartaal is het totaal aantal faillissementen van
de voorgaande vier kwartalen weergegeven. Dit
is als het ware een jaarcijfer dat elk kwartaal
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wordt geactualiseerd. Hiermee voorkom je dat
seizoensinvloeden het beeld vertroebelen.
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Uit de grafiek komt naar voren dat het aantal

faillissementen weliswaar sinds het eerste
kwartaal van 2014 voortdurend afneemt, maar
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dat het niveau in het tweede kwartaal van 2015
nog steeds hoger is dan het niveau van voor de
grote recessie in 2009.

Faillissementsgraad wel dicht bij niveau van
voor de crisis

Voordat hier echter overhaaste conclusies aan
worden verbonden, moet worden bedacht dat
sinds 2008 ook het aantal bedrijven in de sector
fors is toegenomen en wel met ruim 50%. Het is
daarom beter om te kijken naar het aantal
faillissementen per 1.000 bedrijven oftewel de

Faillissementen ZDV per 1.000 bedrijven®
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! 0ok hier hebben wij wat de faillissementen betreft de 4-
kwartaalstotalen als basis genomen. Bij het aantal bedrijven
zijn we uitgegaan van 4-kwartaalsgemiddelden.




faillissementsgraad. Het beeld ziet er nu veel
positiever uit. Niet alleen neemt sinds het eerste
kwartaal van 2014 de faillissementsgraad weer
af maar hij komt ook in de buurt van het niveau
van voor de grote recessie. In het tweede
kwartaal van 2015 gingen er namelijk op
jaarbasis 3,4 bedrijven op de 1.000 failliet. Dat is
iets meer dan de 3,3 in het derde kwartaal van
2008.

Wij verwachten dat de daling van de
faillissementsgraad verder doorzet en gaan
ervan uit dat die in het derde kwartaal van dit
jaar in de buurt van de 3,0 komt.

Faillissementsgraad verschilt sterk per
branche

Op brancheniveau gaan we direct door naar de
ontwikkeling van de faillissementsgraad. Bij het
berekenen daarvan hebben we dezelfde
methode toegepast als hierboven bij de gehele
zakelijke dienstverlening.

Voor een aantal branches is het verloop van de
faillissementsgraad in de volgende grafieken
weergegeven. Vanwege het gemis aan cijfers
kunnen we echter alleen teruggaan tot het jaar
2010. Dat houdt in dat we niet kunnen bepalen
of inmiddels per branche het niveau van voor de
grote recessie is bereikt.

Wat sterk opvalt is het verschil in
faillissementsgraad tussen de getoonde
branches. Over een langere periode is te zien
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dat de faillissementsgraad bij uitzendbureaus
veel hoger is dan bij de andere branches. In
deze branche schommelde het aantal failliete
bedrijven tussen de 30 en 45 per 1.000
bedrijven. Een van de redenen voor de
negatieve uitschieter is de sterke
conjunctuurgevoeligheid van de branche en de
daaraan verbonden hoge beweeglijkheid van de
vraag naar uitzendkrachten. Vooral in tijden van
een (dreigende) verzwakking van de economie
kan het aantal uitzenduren in snel tempo fors
afnemen. Bij een onvoldoende buffer moet dan

al gauw de handdoek in de ring worden gegooid.

De minste kans op een faillissement tref je aan
bij accountantskantoren en rechtskundige
dienstverleners (onder meer advocaten,
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notarissen en gerechtsdeurwaarders). Daar
varieerde de faillissementsgraad tussen de 1 en
2,5.

Bij de organisatie-adviesbureaus zie je een
trendmatige daling in de afgelopen
vijffeneenhalve jaar. De faillissementsgraad nam
af van ongeveer 4 in het eerste kwartaal van
2010 naar 2,2 in het tweede kwartaal van 2015.
Daarmee kwamen de organisatieadvies-
bureaus in de buurt van de accountantskantoren
en de rechtskundige dienstverleners.
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Disclaimer

This document has been prepared by ABN AMRO. It is solely intended to provide financial and general information on the energy market. The information in this document is
strictly proprietary and is being supplied to you solely for your information. It may not (in whole or in part) be reproduced, distributed or passed to a third party or used for any
other purposes than stated above. This document is informative in nature and does not constitute an offer of securities to the public, nor a solicitation to make such an offer.

No reliance may be placed for any purposes whatsoever on the information, opinions, forecasts and assumptions contained in the document or on its completeness, accuracy or
fairness. No representation or warranty, express or implied, is given by or on behalf of ABN AMRO, or any of its directors, officers, agents, affiliates, group companies, or
employees as to the accuracy or completeness of the information contained in this document and no liability is accepted for any loss, arising, directly or indirectly, from any use of
such information. The views and opinions expressed herein may be subject to change at any given time and ABN AMRO is under no obligation to update the information
contained in this document after the date thereof.

Before investing in any product of ABN AMRO Bank N.V., you should obtain information on various financial and other risks and any possible restrictions that you and your
investments activities may encounter under applicable laws and regulations. If, after reading this document, you consider investing in a product, you are advised to discuss such

an investment with your relationship manager or personal advisor and check whether the relevant product —considering the risks involved- is appropriate within your investment
activities. The value of your investments may fluctuate. Past performance is no guarantee for future returns. ABN AMRO reserves the right to make amendments to this material.
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